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II. CONTORNA ECONOMICA
II.1. O CONTEXTO INTERNACIONAL

As previsions elaboradas a principios de ano polos principais organismos internacio-
nais, Fondo Monetario Internacional (FMI), Organizacion para la Cooperacion vy el Desa-
rrollo Economicos (OCDE) e Comision Europea, apuntaban a un menor dinamismo da
economia mundial para o periodo 2019-2020. Os indicadores mais recentes sinalan un de-
bilitamento mais acusado do previsto, debido principalmente ao agravamento das tensions
comerciais e & desaceleracion de China e outras economias emerxentes. As previsions
mais recentes, as da OCDE, reflicten este empeoramento da economia mundial nos Ulti-
mos meses. Antes do veran, os tres organismos previan un crecemento do 3,2% en 2019,
inferior ao dos anos anteriores, e un maior dinamismo no ano 2020. A OCDE revisou &
baixa a prevision para este ano en tres décimas, ata o 2,9%. A prevision de crecemento
para o 2020 roldaba o 3,5% e na actualidade a OCDE estima un incremento do 3,0%.

A informacion mais recente apunta, polo tanto, a unha desaceleracion da economia
mundial, afectada por unha confluencia de factores adversos como as tensidns comerciais
e xeopoliticas e as dibidas sobre o formato de saida do Reino Unido da Unién Europea.
A desaparicion destes factores adversos reducina a incerteza actual e repercutira nunha
melloria na economia mundial.
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Cadro 2: Previsions macroeconémicas

ién interanual en %

OCDE (setembro Comision Europea

e Tl k) 2019) (xullo 2019)®

PIB Mundial 3,2 3,5 2,9 3,0 3,2 3,5
Area Euro!” 1,3 1,6 1,1 1,0 1,2 14
Francia 1,3 14 1,3 1,2 13 14
Alemafia 0,7 1,7 05 06 05 14
Italia 0,1 08 0,0 04 0,1 07
Portugal"® 1,7 15 1,8 19 1,7 1,7
Espafa'” 2,3 1,9 2,2 1,9 2,3 1,9
Reino Unido 13 14 1,0 09 13 13
Estados Unidos 26 1,9 24 2,0 24 1,9
Xapon 0,9 04 1,0 06 08 06
Marrocos " 3,2 3,8 - - - -
México 0,9 19 05 15 1,9 23
Brasil 0.8 24 08 1,7 1,9 24
China 6,2 6,0 6,1 57 6.2 6,0
India 7.0 72 59 6.3 7.1 73
Comercio mundial de bens e servizos 2,5 3,7 -- -- -- --

Fontes: FMI, OCDE e Comision Europea
(1) A OCDE elabora previsiéns da Area Euro constituida por 17 paises. A actualizacién de setembro non inclie a
Portugal, Espafia e Marrocos

(2) A actualizacion de xullo do FMI non inclde previsions para Portugal e Marrocos
(3) A actualizacion de xullo da Comisién Europea s6 inclie os paises da Union Europea. Para o resto de paises as
previsions son de maio

Utilizando como fonte de informacion a OCDE, as economias avanzadas| mostran
sinais de desaceleracion, cun comportamento diferenciado entre os principais paises: Es-
tados Unidos crecera un 2,4% en 2019, cinco décimas menos que o ano anterior, e un
2,0% no ano 2020. Para a zona euro prevese unha moderacion no seu crecemento, |,1%
en 2019, oito décimas menos que no ano anterior, e 1,0% en 2020. Para Reino Unido o
crecemento previsto en 2019 é do 1,0%, unha décima menos que no ano anterior, € no
2020 do 0,9%, mais as condicions da saida Union Europea seran determinantes no futuro
da economia britanica. A debilidade da economia xaponesa manterase nos dous anos, con
incrementos do 1,0% en 2019 e 0,6% no ano seguinte. Entre as economias emerxentes e
desenvolvidas| destaca a recesion en Turquia en 2019, -0,3%, que se recuperaria no ano
seguinte, cun crecemento do 1,6% e China, que reducira gradualmente o seu crecemento,
con taxas do 6,1% en 2019, cinco décimas menos que no ano anterior, e do 5,7% en 2020.

Para o ano 2019, comparando as Ultimas estimacions elaboradas polos tres organis-
mos coas estimacions previas e se consideramos unicamente as principais economias, 0s

1 Rusia, China, India, Indonesia, Malasia, Brasil, México, Arxentina, paises de Africa e de Oriente Medio e subsaharianos forman este grupo
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novos prognosticos sinalan a contraccion da economia mundial nun contexto de elevada
incerteza. As previsions mais recentes, as da OCDE, cuantifican en tres décimas o empeo-
ramento da economia global nos Gltimos meses, dun crecemento do 3,2% previsto en
maio ao 2,9% de setembro.

A incerteza sobre as tensidns comerciais e xeopoliticas afecta tanto as economias
avanzadas como as emerxentes. A OCDE revisou & baixa as previsions de crecemento de
Estados Unidos en catro décimas, do 2,8% previsto en maio ao 2,4% en setembro, para a
area euro a revision foi de unha décima, do 1,29% ao |,1%; tamén reduce o cre-cemento
de Reino Unido e das principais economias emerxentes.

Cadro 3: Variacion das previsions.

Previsions 2019. PIB Volume. Taxas de variacion interanual en %

Abril Xullo Maio Setembro| Febreiro Xullo ©®
3,3 3,2 3,2 2,9 3,5 3,2

PIB Mundial
Area Euro" 13 13 1,2 11 19 1,2
Francia 13 13 13 1,3 1,6 13
Alemafia 08 07 07 0,5 18 05
Italia 0,1 0,1 0,0 0,0 1,2 0,1
Portugal " 1,7 1,7 1,8 1,8 1,8 1,7
Espafia‘” 2,1 23 2,2 2,2 2,2 23
Reino Unido 1,2 13 1,2 1,0 1,2 13
Estados Unidos 23 2,6 28 24 26 24
Xapon 1,0 09 07 1,0 1,0 08
Marrocos " 3,2 3,2 - - - -
México 1,6 0,9 1,6 05 25 19
Brasil 2,1 0,8 14 0,8 1,9 1,9
China 6,3 6,2 6,2 6,1 6,2 6,2
India 73 7,0 72 5,9 75 7.1
Comercio mundial de bens e servizos 34 25 -- -- -- -

Fontes: FMI, OCDE e Comision Europea
(1) A OCDE elabora previsiéns da Area Euro constituida por 17 paises. A actualizacién de setembro non inclie a
Portugal, Espafia e Marrocos

(2) A actualizacion de xullo do FMI non inclte previsiéns para Portugal e Marrocos
(3) A actualizacion de xullo da Comision Europea sé inclie os paises da Union Europea. Para o resto de paises as
previsiéns son de maio

Para 0 2020, a OCDE prevé unha lixeira mellona da economia, cun crecemento do
3,0%, ainda que revisou & baixa as previsions dos principais paises respecto das estimacions
anteriores.
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Cadro 4: Variacién das previsions

ns 2020. PIB Volume. Taxas de variaci teranual en %

3,6 3,5 3,4 3,0 3,5 3,5

PIB Mundial
Area Euro!" 15 1,6 14 1,0 1,7 14
Francia 14 14 13 12 1,6 14
Alemana 1,4 1,7 1,2 0,6 1,6 1,4
Italia 0,9 08 06 04 13 07
Portugal " 15 15 19 1,9 1,7 1,7
Espana” 1,9 1,9 1,9 1,9 2,0 1,9
Reino Unido 14 14 1,0 0,9 1,2 13
Estados Unidos 1,9 1,9 2,3 2,0 1,9 1,9
Xapon 05 0,4 06 06 05 06
Marrocos"® 3,8 3,8 - - - -
México 19 19 2,0 1,5 24 23
Brasil 25 24 23 1,7 23 24
China 6,1 6,0 6,0 57 59 6,0
India 75 72 74 6,3 75 73
Comercio mundial de bens e servizos 3,9 3,7 -- -- -- --

Fontes: FMI, OCDE e Comision Europea
(1) A OCDE elabora previsiéns da Area Euro constituida por 17 paises. A actualizacién de setembro non inclde a
Portugal, Espafia e Marrocos

(2) A actualizacion de xullo do FMI non inclte previsions para Portugal e Marrocos
(3) A actualizacion de xullo da Comisién Europea s6 inclie os paises da Union Europea. Para o resto de paises as
previsions son de maio

Nos seguintes paragrafos detallanse estas previsions para os principais paises da eco-
nomia mundial e cos que mantemos relacibns comerciais e que, polo tanto, tehen unha
maior influenza na economia galega. Estes paises son Estados Unidos, Xap6on, China, India,
os principais da zona euro, Reino Unido e Marrocos. Para o seguimento dos paises utili-
zanse principalmente os datos da Comision Europea, e comentaranse as principais discre-
pancias coas previsions do FMI e as da OCDE.

As proxeccions reflicten que a expansion econdémica na zona euro continuara no
perfodo 2019-2020, ainda que ralentizara o seu crecemento. Os factores que favorecen
0 crecemento econdmico manteranse nos proximos anos ainda que o seu efecto irase
reducindo: malia unha politica monetaria acomodaticia e uns tipos de interese baixos,
a perda de confianza ante as tensions comerciais e xeopoliticas internacionais poderia
afectar & inversion empresarial; 0 emprego seguira crecendo pero a menor ritmo e, xunto
cun incremento salarial, sosterd o consumo privado; que se solucionen os problemas que
afectan a economia mundial incidird na mellora das exportacions da zona euro. En 2019
a prevision de crecemento da zona euro estarfa en tomo ao 1,3% do FMl e o |,1% da
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OCDE; en 2020 a OCDE é o Unico organismo que prevé menor crecemento que No ano
anterior, 1,0%.

Por palses dentro da zona euro, as perspectivas da Comision Europea para 2019 re-
flicten a desaceleracion das principais economias: Francia creceria un 1,3% en 2019 fronte
ao 1,7% en 2018, Alemaha pasaria do 1,5% en 2018 ao 0,5% en 2019, Italia creceria o
0,1%, seis décimas menos que o ano anterior (0,7%) e Portugal reducina o crecemento
do 2,1% en 2018 ao 1,7% en 2019. As previsions de crecemento para Espana2 tamén son
inferiores as do ano anterior, do 2,6% en 2018 ao 2,3% en 2019. As previsions do FMI para
2019 difiren das da Comision Europea para Alemana (0,7%), mentres que coinciden para
as outras catro economias. As previsions da OCDE coinciden coas da Comision Europea
para Francia e Alemaha, son mais optimistas para Portugal (1,8%), mentres que prognosti-
can un menor crecemento de ltalia (0,0%) e Espaha (2,2%).

As previsions para 2020 da Comision Europea amosan unha recuperacion nas prin-
cipais economifas da area euro respecto do ano anterior. Segundo estas previsions, a
economia espanola serfa a Unica que moderana o seu crecemento (catro décimas, ata o
1,99) en 2020, ainda que seguira a ser a economia que mais creza, seguida de Portugal,
que se mantera estable no 1,7%. A maior reactivacion darase en Alemaha, que pasara
dun crecemento do 0,5% en 2019 ao 1,4% en 2020, por unha reducion do impacto na
economia das perturbacions no sector automobilistico. ltalia e Francia tamén rexistraran
un maior incremento, 0,7% e 1,4% respectivamente. As previsions do FMI coinciden coas
da Comision para Francia e Espaha, melloran a prevision para Alemafa (1,7%) e [talia
(0,8%) e reducen o crecemento de Portugal (1,5%). As previsions da OCDE empeoran as
perspectivas da Comision para Francia, Alemaha e ltalia, mentres son mais optimistas con
Portugal (1,9%) e coinciden para Espaia3.

No principal pais da UE que queda fora da zona euro, o Reino Unido, todos os orga-
nismos sinalan a incerteza na evolucion da slia economia, xa que as condicions da saida da
Unién Europea seran determinantes. A Comision Europea indica que as slias proxeccions
estan baseadas en supostos técnicos nos que se mantenen as mesmas relacions comerciais
entre o Reino Unido e a Union Europea. Prevé un crecemento do 1,3% nos dous anos,
unha décima menos que en 2018 (1,4%). As previsions do FMI coinciden coas da Comi-
sion en 2019 e unha mellora o ano seguinte (1,4%). O escenario mais pesimista preséntao
a OCDE, cun crecemento do 1,0% en 2019, e unha décima menos en 2020 (0,9%).

En Estados Unidos, todos os organismos prevén un menor crecemento que no ano
2018, na medida na que se atenlien os efectos dos estimulos fiscais. A prevision para o
ano 2019 oscila entre 0 2,6% do FMI e 0 2,4% da Comision Europea e da OCDE. No ano

2 0 INE difundiu en setembro a Revision Estatistica 2019 das contas economicas anuais e trimestrais; como consecuencia desta revision, o PIB medrou un
2,4% en 2018, diias décimas menos que as estimacions anteriores, baixo as cales se realizaron as previsions.

3 A actualizacion da OCDE de setembro non inclie previsions para Espafia e Portugal.
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2020, o crecemento sera inferior ao do ano precedente, entre o 2,0% da OCDE e o 1,9%
previsto polo FMI e a Comision Europea.

En Xap6n as Gltimas previsibns mantefien un débil crecemento desta economia nos
dous proximos anos; a prevision para o ano 2019 varfa entre o 1,0% da OCDE e o 0,8%
da Comision Europea; os tres organismos coinciden en que no ano 2020 o crecemento
sera menor, entre 0 0,4% do FMI e o 0,6% da OCDE e da Comision Europea.

O impacto das tensions comerciais con Estados Unidos reflictese no crecemento
da economia china que, malia os estimulos fiscais e monetarios para contrarrestar estes
efectos, reduce o seu crecemento, ainda que seguira sendo solido. Os tres organismos
aproximanse nas sas previsions para 2019, cun incremento entre o 6,1% e o 6,2%; para
2020 a OCDE baixou en setembro as slas perspectivas, do 6,0% (coas que coincidia cos
outros dos organismos) ata o 5,7%. As previsions para India indican que continuara o vigor
desta economia, nas previsions de primavera os prognosticos eran de taxas superiores ao
7% segundo os tres organismos. A OCDE ven de revisar & baixa as slas previsions, do
7,2% ata 0 5,9% en 2019 e do 7,4% ata o 6,3% en 2020.

Utilizando os datos do FMI, a economia de Marrocos, continuara a senda expansiva,
cun crecemento no ano 2019 do 3,2% (unha décima mais que no ano anterior) e do 3,8%
en 2020.

A Comision Europea tamén ofrece, nas slas previsions de maio, o perfil dos crece-
mentos trimestrais e anuais. Os seguintes graficos presentan o crecemento intertrimestral
e interanual previsto e o observado para as principais economias europeas, Estados Uni-
dos e Xapon para os anos 2019 e 2020.

En termos intertrimestrais obsérvase que, en xeral, o valor observado no primeiro
trimestre superou o foi similar ao valor previsto, o que non ocorre na maioria das eco-
nomias no segundo trimestre, no que compre destacar as taxas negativas de Alemafa e
Reino Unido.

En termos interanuais os paises da area do euro tiveron un mellor comportamento
que o previsto pola Comision Europea, agas Espaha (as previsions da Comision Europea
elaboraronse antes da revision estatistica 2019 que revisou & baixa o crecemento do PIB).
A economia estadounidense amosa un menor dinamismo nos dous primeiros trimestres
do esperado, mentres que a economia xaponesa supera as expectativas. En termos de
taxas interanuais obsérvase como, en xeral, as previsions eran mais optimistas do que
sucedeu realmente.

Informe econdmico e financieiro 38 CONTORNA ECONOMICA



Proxecto

orzamenfos
2020

XUNTA
DE GALICIA

08
06

0,4

08
0,6
0,4
0,2

0,0

Grdfico |3, Previsions PIB intertrimestral 2019 e 2020
Estados Unidos

Xapoén

1,0
Valor observado  mPredicion

Valor observado @ Predicion

08

0,0

T T2 T2] T3] T4
2020

2019

o
N

Area euro

Tl T2 T[T T2] T3] T4
2019 2020

Alemaia

Valor observado  @Predicién

Valor observado @ Predicion

08

0,6

0,4

02

0,0

—

1

[m2fm[Ta[m 2] T3] 14
2019 2020

-02

Francia

T[Tt [2] 3] 14
2019 2020

Italia

Valor observado  ®Predicion

Valor observado  mPredicion

08

06

04
02

0,0

m. FNNNEN

T

[T2 T[T T2]13] 14 |'0

2019

2

2020

Reino Unido

T[T T2 3] T4
2019 2020

Espafia

Valor observado @ Predicion

Valor observado  ®Predicion

08

0,6

0,4
02

0,0

T

[T2l [T 2]13] 14
2019 2020

Portugal

Valor observado  mPredicién

T

[T2 ][ Ta[TT2]73] 14

2019

2020

Fonte: Comision Europea

T [T2] ][] T T2 T3] T4
2019 2020

Informe econdmico e financieiro

CONTORNA ECONOMICA



XUNTA
DE GALICIA

Proxecto

orzamenfos
2020

Grdfico 14. Previsions PIB interanual 2019 e 2020

Estados Unidos Xapén
3,0 3,0
Valor observado @ Predicion Valor observado @ Predicién

Area euro Alemaiia
3,0 3.0
Valor observado  ®Predicion Valor observado @ Predicién
24 24
18 1.8

Francia Italia

Valor observado ®Predicién Valor observado ®Predicién

i

T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4|
2019 2020

Reino Unido Espafia

Valor observado @ Predicion Valor observado ~ ®Predicion

2019 2020

Portugal

Valor observado ®Predicion

2019 2020

Fonte: Comision Europea

Informe econdmico e financieiro 40 CONTORNA ECONOMICA



. ) XUNTA
Orzamenios DE GALICIA

I1.2. ECONOMIA ESPANOLA

A economia espanola mantén unha senda expansiva nos Ultimos anos, encadeando
cinco anos consecutivos de crecemento. Espana esta a crecer por riba da media dos paises
europeos, e nun contexto de progresiva desaceleracion da economia mundial, moderara
0 seu crecemento nos proximos anos.

Os datos macroecdmicos de Espaia reflicten un crecemento solido e sostido, aca-
dando dezanove trimestres consecutivos taxas superiores ao 2,0%. Como xa se indicou
anteriormente, o INE difundiu en setembro a contabilidade nacional anual e trimestral
onde se actualizou a informacion estrutural dispohible e se revisaron as fontes e os mé-
todos de estimacion. Esta revision supuxo una reducion no PIB nacional nos Gltimos anos,
que tamén afectou as estimacions dos dous primeiros trimestres de 2019. Segundo os
datos publicados a finais de setembro, o PIB rexistrou un incremento intertrimestral no
segundo trimestre de 2019 do 0,4%, unha décima inferior ao do trimestre anterior. En ter-
mos de taxa interanual, o crecemento foi do 2,0%, dlas décimas menor que no trimestre
precedente.

Desde a Optica da demanda, a expansion nos Gltimos anos da economia espanola
baseouse principalmente na demanda interna. O consumo privado veuse fortalecido pola
mellora no emprego. O empuxe da inversion veu determinado polas condicions financei-
ras favorables, o aumento do consumo e a menor débeda das sociedades non financeiras.

Analizando o crecemento do PIB no ano 2018, pbdese observar unha achega positiva
da demanda intema, 2,6 puntos porcentuais, inferior & do ano anterior, e unha contribu-
cidbn negativa do sector exterior, -0,3 puntos porcentuais. No dous primeiros trimestres do
ano, obsérvase un menor dinamismo da demanda interna e unha contribucion positiva do
sector exterior, cun aumento das exportacions e unha cafda das importacions.
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Cadro 5: Espafia. Componientes do PIB polo lado da demanda.

Espafa. Demanda. indices de volume. Referencia 2015

Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario. Taxas de variacion anual e interanual (%)

Gasto en consumo final 25 1,9 23 2,0 1,7 14 1.3 1,0
-Gasto en consumo final dos fogares e ISFLSF 3,0 1,8 2,5 21 1,6 1,2 1,0 0,6
-Gasto en consumo final das AAPP 1,0 1.9 1,6 1,7 1.9 22 22 22
Formacién bruta de capital 5,6 6,1 57 8,4 6,1 4.4 4.6 1,2
Demanda interna (en termos nacionais)"” 3,0 26 29 31 25 20 19 1,0
Exportaciéns de bens e servizos 5,6 2,2 4,0 3,1 1,6 0,1 0,3 2,2
Importaciéns de bens e servizos 6,6 3,3 4,7 6,3 25 -03 04 -07
PRODUTO INTERIOR BRUTO a prezos de mercado 29 24 28 2,3 2,2 21 2,2 2,0

™ Achega ao crecemento do PIB pm.
Fonte: Contabilidad nacional trimestral (INE)

Entre os componentes da demanda intema, o consumo privado aumentou un 1,8%
no ano 2018, favorecido polo continuo incremento do emprego; no que vai de ano obsér-
vase un consumo mais moderado, cun crecemento no segundo trimestre do 0,6%, catro
décimas inferior ao do trimestre anterior.

A formacion bruta de capital mantivo un forte dinamismo no ano 2018, cun incre-
mento do 6,1%, cinco décimas mais que no ano anterior. No segundo trimestre de 2019,
0 empeoramento & importante, cunha taxa do 1,2%, inferior en 3,4 puntos & do trimestre
precedente.

As exportacions espaholas vense afectadas pola situacion econdmica mundial; as ten-
sibn comerciais e a incerteza inciden no comercio de bens e servizos. O crecemento
medio no ano 2018 foi do 2,2%, 3,4 puntos menor que o do ano anterior. No segundo
trimestre de 2019 as exportacions aumentaron un 2,2% respecto ao mesmo trimestre do
ano anterior, case dous puntos mais que no trimestre anterior.

As importacions creceron por riba das exportacions no ano 2018, o que tamén
ocorria en 2017, cunha taxa do 3,3%, 3,3 puntos inferior & do ano anterior; no segundo
trimestre de 2019 rexistran unha caida do 0,7%.

Dende a perspectiva da oferta e a nivel de agregado, no ano 2018 o sector primario
e a construcion mostraron maior dinamismo que no ano anterior mentres que a industria
diminulu a actividade e os servizos moderaron o seu crecemento.

No que vai de ano, a construcion e os servizos sostehen o avance da economia,
mentres que o deterioro da actividade é mais acusado nas ramas agrarias e industriais.
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Cadro 6: Espafia. Compofientes do PIB polo lado da oferta.

Espaia. Oferta. indices de volume. Referencia 2015

Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario. Taxas de variacién anual e interanual (%)

Agricultura, selvicultura, ganderia e pesca -3,0 59 59 78 30 6,9 00 -46
Industria 3,1 -0,4 04 -03 -02 -15 -0,7 0,2
- Industria manufactureira 49 07 17 12 02 -03 -01 -03
Construcion 49 57 50 55 62 59 64 52
Senizos 29 2,7 30 25 26 27 29 28
Impostos netos sobre os produtos 2.8 1,2 24 15 08 00 -05 -04
PRODUTO INTERIOR BRUTO a prezos de mercado 29 24 28 23 22 21 22 20

Fonte: Contabilidad nacional trimestral (INE)

O sector primario rexistra unha caida do 4,6% no segundo trimestre, logo de man-
terse estable no primeiro.

O valor engadido bruto das ramas industriais aumenta un 0,2% no segundo trimes-
tre, unha mellora de nove décimas respecto do trimestre precedente; dentro destas, a
industria manufactureira continla retrocedendo, un -0,3%, despois do -0,1% do primeiro
trimestre.

A construcidbn mantén un crecemento robusto malia perda de vigor no segundo tri-
mestre, 5,2% fronte a 6,4% no trimestre precedente.

Por (ltimo, o dinamismo do sector servizos continla neste ano, cunha taxa no segun-
do trimestre do 2,8%, unha décima menos que no trimestre anterior.

O emprego, medido en postos de traballo equivalentes a tempo completo, aumen-
tou no ano 2018 un 2,5%, tres décimas menos que no ano anterior. Esta evolucion supon
un incremento neto de 443 mil empregos equivalentes a tempo completo nun ano. A
construcion é o Unico dos grandes sectores que rexistra un maior crecemento que no
ano anterior.

No que vai de 2019, estanse a perder postos de traballo nas ramas agraria e pes-
queira mentres que os outros grandes sectores seguen creando emprego; o postos de
traballo equivalentes a tempo completo aumentaron un 1,4% na industria o segundo
trimestre, catro décimas mais que no trimestre anterior, na construcion o incremento foi
do 5,0% ainda que cunha reducion significativa respecto do trimestre precedente (10,2%)
€ NOS Servizos o emprego creceu un 2,7%, unha décima mais que no primeiro trimestre.

O nlmero de horas efectivamente traballadas polas persoas ocupadas na economia
aumentaron un 2,6% no ano 2018, superando en sete décimas o crecemento do ano
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anterior; no segundo trimestre de 2019 apréciase una perda de intensidade nas horas
traballadas, cun aumento do 1,3%, a taxa mais baixa nos Ultimos anos. As horas traballadas
diminGen no sector primario e na industria no segundo trimestre; na construcion e nos
servizos o incremento é inferior ao do trimestre anterior.

Con este crecemento da actividade e do emprego, a produtividade aparente por
posto de traballo equivalente en 2018 diminle en dlas décimas, dende o 0,0% de 2017
ata 0 -0,2% de 2018, e a produtividade por hora traballada pasa do 0,9% ao 0,2%.

Cadro 7. Variacion trimestral dos postos de traballo

Espana. Postos de traballo equivalentes a tempo completo

Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario. Taxas de variacion anual e interanual (%,

Agricultura, selvicultura, ganderia e pesca 29 0,0 o6 00 -07 00 -04 -16
Industria 3,1 1,9 32 26 15 04 10 14
- Industria manufactureira 3,7 2,0 36 29 15 02 10 14
Construcion 6,2 8,2 71 76 78 104 102 50
Servizos 25 23 22 21 23 25 26 27
POSTOS DE TRABALLO EQUIVALENTES A

TEMPO COMPLETO 2,8 2,5 26 24 25 27 2,7 25

Fonte: Contabilidad nacional trimestral (INE)

Estes datos do segundo trimestre de 2019 confirman unha perda do vigor da econo-
mia espanola en relacion cos anos precedentes. As previsions dos principais organismos
internacionais que se mostraban no apartado anterior xa prognosticaban en primavera que
a economia espanola moderaria o seu crecemento respecto dos anos anteriores, mais os
datos da contabilidade nacional trimestral avanzan que a economia espahola esta a crecer
por debaixo do previsto fai uns meses4. Nos gréficos anteriores sobre as previsions da
Comision Europea obsérvase como, tanto en termos interanuais como intertrimestrais, as
taxas previstas de crecemento do PIB para os dous primeiros trimestres do ano eran unha
décima superior ao valor finalmente rexistrado.

As previsions do Banco de Espaha son as mais recentes e as Unicas que recollen a
revision na contabilidade nacional anual. Estas previsions revisaron & baixa o crecemento
da economia espahola respecto das previsions anteriores. Para o ano 2019 o Banco de
Espaha prevé un crecemento do 2,0%, catro décimas menos do que proxectaba en Xuho;
tamén reduce o crecemento para 2020 ata o 1,7%.

4 A revision estatistica 2019 da contabilidade nacional limita a comparabilidade entre a evolucion actual e a utilizada na elaboracion das previsions.

Informe econdmico e financieiro 44 CONTORNA ECONOMICA



_— ) +‘%”+ XUNTA
Orzamenios % ¢ DE GALICIA

A situacion internacional afecta & confianza dos fogares e das empresas, o que reduci-
ra a demanda interna, ainda que continuara sendo o moto do crecemento. O sector ex-
terior contribuird en 0,6 puntos no ano 2019 mentres que no ano 2020 sera case neutral.

No seguinte cadro presentamos as estimacions de crecemento da economia espa-
fola previstas para os anos 2019 e 2020 polo Goberno, o Banco de Espaha, a Comision
Europea, o FMl e a OCDE.

Cadro 8. Espafia. Previsions macroeconémicas

Previsions macroeconémicas. Espafa. TVA (%)

Ministerio| Banco de inisteri
FMI FMI
Economia| Espaia
(abril (setembro

(abril i N L i i (abril

PIB por compoiientes de demanda
Gasto en consumo final nacional de fogares a 1,9 1,0 1,9 2,0 1,7 1,6 1,3 1,6 1,7 1,6
Gasto en consumo final nacional das AAPP. 1.9 1.8 17 17 1.9 15 13 1,5 038 1.6
Formacion bruta de capital fixo 4,0 2,3 36 29 3,8 35 34 29 2,7 3,9
Demanda nacional® 23 14 22 22 22 19 17 18 17 2,1
Exportaciéns de bens e servizos 2,7 2,2 23 25 0,8 2,8 3,0 29 3,5 3,7
Importaciéns de bens e servizos 3,1 05 27 27 0,6 29 32 3,0 32 4,3
Saldo exterior ¥ 0,1 06 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0.2 0.2
Produto interior bruto 2,2 2,0 2,3* 2,3* 2,2 1,9 1,7 19 19 1,9
Produto interior bruto il 3,9 - 3,7 3,6 3,1 3,6 - 3,6 3,6 3,5

Mercado de traballo
Emprego equivalente a tempo completo 21 1.8 2,0 1.6 23 1.8 13 1,7 0,6 1.6
Taxa de paro 13,8 14,1 13,5 14,2 13,8 12,3 13,2 12,2 14,1 12,7

(1) Inclde as ISFLSF

(2) En Ministerio de Economia, Banco de Esparfia e Comision Europea: Achega ao crecemento do PIB
(3) Achega ao crecemento do PIB

(*) Actualizacién das previsions en xullo

| Fonte: Ministerio de Economiay empresa, Banco de Espaiia, Comision Europea, OCDEe FMI

No que respecta 4 taxa de paro, as previsions mais optimistas para 2019 correspon-
den a Comision Europea, cunha taxa de paro do 13,5%; o FMI prognostica a taxa mais
elevada, 14,2%, o Banco de Espaha prevé un 14,1% e os outros dous organismos coinciden
nun |3,8%. Con estas previsions, a taxa de paro diminuira entre |,| e 1,8 puntos con res-
pecto ao ano anterior. Para o ano 2020 a prevision do FMI é a mais desfavorable, 14,1%,
mentres que a Comision Europea prevé a taxa mais baixa, 12,2%. Con estas estimacions,
o descenso mais acusado na taxa no ano 2020 serfa o do Gobemno, 1,5 puntos, mentres
o FMI rebaixarfa 0,2 puntos.

Ademais das previsions dos organismos pUblicos nacionais e internacionais, FUNCAS
elabora un panel de previsions mediante a realizacion de enquisas entre 19 servizos de
analise espafois. A estimacion de consenso dos organismos privados (anterior a Revision
estatistica 2019 do INE) sitla o crecemento da economia espaiola nun 2,2% en 2019 e
un 1,9% no ano 2020.
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Grafico 5. Espafa. Prevision PIB 2019.
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Fonte: Funcas, OCDE, FMI, Comisién Europea, Ministerio de Economia e Banco de Espafia

Grafico | 6. Espafia. Prevision PIB 2020.
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I1.3. ECONOMIA GALEGA

Os datos mais recentes5 sobre a economia galega manifestan un crecemento sostido
nos Gltimos anos. Non obstante, na primeira metade do ano obsérvase unha ralentizacion;
logo de case catro anos con taxas interanuais superiores ao 2,5%, no segundo trimestre
de 2019, o PIB galego medrou un 2,0%. A taxa intertrimestral neste trimestre foi do 0,3%,
inferior & dos trimestres anteriores. A continuacion detallase o comportamento da econo-
mia galega no segundo trimestre do ano comparado co primeiro para mostrar a tendencia
a curto prazo da mesma.

Cadro 9. Galicia. Evolucion econémica recente

Galicia. Produto interior bruto

Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario

Variacién interanual 3,1 3,1 3,0 3,2 3,1 3,1 3,1 2,8
Variacion intertrimestral -- -- 0,6 0,9 0,8 0,7 0,7 0,6

Fonte: IGE. Contas econémicas trimestrais

Demanda

A economia galega mantivo un crecemento equilibrado nos Gltimos anos, con ache-
gas positivas tanto da demanda interna como da externa desde mediados do ano 2014.
Porén, no ano 2018 a demanda externa veuse afectado pola atonia do comercio mundial
e da actividade industrial (principalmente do sector da automocion).

No ano 2018 a achega da demanda intera en termos nacionais foi de 2,9 puntos
porcentuais, superior & do ano anterior, sendo o consumo privado e a inversion os mo-
tores deste crecemento. A achega dos sector exterior ao crecemento do PIB foi negativa,
-0, puntos porcentuais, por un incremento maior das importacions que das exportacions.

Nos dous primeiros trimestres de 2019, a achega da demanda interna en termos na-
cionais ao crecemento do PIB segue a ser positiva, de 3,0 puntos porcentuais no primeiro
trimestre e de 3,3 puntos porcentuais no segundo. Porén, a achega do sector exterior ao
crecemento do PIB é negativa nos dous trimestres, -0,7 puntos porcentuais no primeiro
trimestre e - 1,3 puntos porcentuais no segundo. Unha economia tan aberta como a galega
non € inmune a persistencia da incerteza e ao deterioro do entorno exterior.

5 Primeira estimacions das contas economicas trimestrais.
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Grafico 17. Galicia, evolucion recente do PIB, achega interna vs externa
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Fonte: IGE. Contas econémicas trimestrais

O gasto en consumo final dos fogares e institucions sen fins de lucro ao servizo dos
fogares incrementouse un 2,3% no ano 2018, un punto mais que no ano anterior e ache-
gou 1,4 puntos ao crecemento do PIB; o ano 2019 comezou cunha aceleracion no seu
crecemento (3,5% no segundo trimestre).

Os principais indicadores do consumo privado mostranse en sintonia co agregado
debido a que presentan unha taxa interanual, no ano 2018, superior & do ano anterior e
un mellor comportamento na primeira metade de 2019. O indicador de renda salarial real
calculado con: afiliacion, incremento salarial pactado en convenio e o IPC como deflactor
rexistra no ano 2018 un crecemento medio superior ao do ano anterior. O bo compor-
tamento do emprego xunto cun incremento dos salarios e un menor incremento dos
prezos contriblen a un maior gasto dos fogares.

A formacion bruta de capital creceu en 2018 con maior intensidade que en 2017
(7,0% fronte a 5,5%), co que encadea cinco anos consecutivos de crecemento. Este di-
namismo mantense no comezo de 2019. A prolongacion da fase expansiva da economia,
as condicions financeiras favorables e o menor endebedamento das empresas axudan &
inversion.

Entre os indicadores de inversion, as importacions de bens de equipo mostraron
unha maior intensidade no crecemento no ano 2018 mentres que a producion creceu a
menor ritmo. A inversion en construcion en 2018 superou & do ano anterior. Outro indi-
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cador de inversion, a matriculacion de vehiculos de carga, mostra una tendencia expansiva
nos Ultimos anos.

Cadro 10. Galicia, PIB, desglose polos compofientes da demanda

Galicia. Demanda. indices de volume. Referencia 2010

Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario. Taxas de variacién interanual (%)

Gasto en consumo final 1,6 22 24 21 20 24 24 33
-Gasto en consumo final dos fogares e ISFLSF 1,3 2,3 24 21 22 26 34 35
-Gasto en consumo final das AAPP 24 1,8 24 21 12 16 -03 28
Formacién bruta de capital 55 7,0 64 87 71 59 6,5 4.1
Demanda interna (en termos nacionais)" 22 29 29 31 27 28 30 33
Exportacions de bens e servizos 5,0 3,4 71 43 46 -23 -71 -86
Importaciéns de bens e servizos 3,2 3,9 73 52 54 -20 -62 -66
PRODUTO INTERIOR BRUTO a prezos de mercado 3,2 2,8 31 29 25 26 23 20

Fonte: IGE. Contas econémicas trimestrais

@ Achega ao crecemento do PIB pm.

As exportacions creceron un 3,4% no ano 2018, |,6 puntos menos que no ano
anterior; as importacions aumentaron un 3,9%, 0,7 puntos mais que en 2017. Tanto as
exportacions ao resto de Espaha como o gasto dos non residentes rexistran un crecemen-
to superior no ano 2018 respecto do ano anterior, mentres que as exportacions fora de
Espana amosan un menor dinamismo.

No que vai de 2019, tanto as exportacions como as importacions mostran sinais
de contraccion. A desaceleracion dos paises do noso entorno e, en xeral, do comercio
mundial afectan &s exportacions galegas no estranxeiro. A reducion da producion industrial
incide no menor ritmo exportador.

Os datos de comercio exterior, obtidos a partir dos ficheiros facilitados polo De-
partamento de Aduanas da Agencia Estatal de Administracion Tributaria, indican que as
exportacions galegas aumentaron en termos nominais en 2018 un 4,9%, reducindo o
crecemento do ano anterior en 4,2 puntos. Nos sete primeiros meses de 2019, as expor-
tacions diminufron un 8,9%. As importacions aumentaron un 10,5% en 2018 e moderan o
crecemento neste ano, cunha taxa do 3,2% no que vai de ano.

Oferta

Dende a perspectiva da oferta, no ano 2018 as taxas de crecemento interanual dos
grandes agregados son inferiores 4s do ano precedente agéds na industria. Na primeira
metade de 2019, prodlcese un retroceso na industria, cunha taxa do -2,1% no segundo
trimestre; nos outros agregados as taxas son positivas.
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As ramas agraria, gandeira e pesqueira presentan un crecemento do 0,9% no ano
2018, un punto inferior 4 taxa de 2017; no que vai de ano a senda é decrecente.

As ramas industriais rexistran un crecemento do 3,8% no ano 2018, mellorando en
0,6 puntos o rexistro do ano precedente. Non obstante, a industria manufactureira cre-
ceu un 2,8%, 2,1 puntos menos que no ano anterior. Na primeira metade do ano, tanto
a enerxia como a industria manufactureira mostran unha peor evolucion. No segundo
trimestre do ano, o VEB da industria manufactureira diminuiu un 0,8% e o VEB do total
da industria o 2,1%.

O principal indicador conxuntural do sector industrial, o Indice de producion in-
dustrial (IPI) reflicte o bo comportamento deste sector no ano 2018, principalmente na
primeira metade do ano. A producion de enerxia aumenta un | 1,1% no ano, fronte unha
calda de magnitude similar o ano anterior. A industria manufactureira creceu en 2018 un
3,4%, menos que no ano anterior, 59%. No que vai de 2019, o IPI rexistra unha caida
do 6,2%, con descensos tanto na industria manufactureira (-0,8%) como na producion de
enerxia (-29,4%).

A taxa de variacion interanual do sector da construcion no ano 2018 foi do 6,1%,
inferior & do ano anterior. Estes datos ponen de manifesto o dinamismo do sector, que
continla nos dous primeiros trimestres de 2019.

O sector dos servizos presenta un crecemento interanual do 2,5% en 2018, 0,6 pun-
tos inferior ao do ano anterior. A rama de actividade cun crecemento mais robusto nos
Gltimos anos € Comercio, transporte e hostalerfa, ainda que reduce o seu crecemento en
2018 respecto do ano anterior, dun 5,19% en 2017 ata un 3,4% en 2018. Todas as ramas
rexistran taxas positivas no ano. Na primeira metade de 2019 o sector servizos continlia
a ser o motor do crecemento da economia galega.

O principal indicador conxuntural do sector servizos, o Indicador de actividade do
sector servizos (IASS) reflicte a moderacion do sector no ano 2018, cun crecemento do
5,0% fronte ao 7,9% do ano 2017. No comezo deste ano, obsérvase un impulso na activi-
dade, cunha taxa de crecemento nos sete primeiros meses do ano do 5,5%.
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Cadro [ 1. Galicia, PIB, desglose polos compofientes da oferta

Galicia. Oferta. indices de volume. Referencia 2010

Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario. Taxas de variacion interanual (%)

Agricultura, selvicultura, ganderia e pesca 1,9 0,9 0,8 1,4 08 0,7 11 0,2
Industria 3,2 3,8 73 38 22 21 -33 -21
- Industria manufactureira 4,9 2,8 54 37 15 09 -18 -08
Construcion 6,7 6,1 55 62 68 58 57 55
Senvizos 3,1 25 20 26 25 27 37 28
- Comercio, transporte e hostaleria 51 34 2,7 3,7 33 4,0 6,1 3,8
- Informacion e comunicacions 78 2,6 25 44 29 07 19 -03
- Actividades financeiras e de seguros 1,0 2,0 08 07 24 40 38 6,0
- Actividades inmobiliarias 04 0,6 01 07 10 06 1,1 08
- Actividades profesionais 3,9 4.4 34 45 50 45 43 29
- Administracion publica, sanidade e educacién 2,0 2,0 2,1 2,0 1,9 21 2,7 3,0
- Actividades artisticas, recreativas e outros servizos 0,2 0,3 03 04 03 03 02 02
Impostos netos sobre os produtos 2,1 1,5 2,4 1,2 1,1 1,3 0,9 1,5
PRODUTO INTERIOR BRUTO a prezos de mercado 3,2 2,8 31 29 25 26 23 20
Fonte: IGE. Contas econémicas trimestrais
Emprego

O emprego, medido en termos de postos de traballo equivalentes a tempo comple-
to, creceu no ano 2018 un 1,9%, o que supon un incremento de 18.880 postos de traba-
llo equivalentes en un ano ata acadar a cifra de 1.012.296 postos.

Todos os grandes agregados rexistran taxas positivas no conxunto do ano 2018 agas
o sector primario (-4,8%). Na industria aumentan os postos de traballo equivalentes a tem-
po completo o 3,0%, na construcion o 4,5% e nos servizos o 2,1%. En comparacion coas
taxas do ano anterior, as ramas agricola, gandeira e pesqueira empeoran en 8,6 puntos
porcentuais e a industria en 0,3 puntos mentres que a construcion mellora en 3,5 puntos
e os servizos en 0,8 puntos.

Na primeira metade de 2019, modérase o ritmo de crecemento dos postos de
traballo equivalentes a tempo completo, cunha taxa do 0,9% no segundo trimestre, unha
décima superior 4 do trimestre precedente.
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Cadro |2. Galicia, Emprego, evolucion en termos interanuais

Galicia. Postos de traballo equivalentes a tempo completo

Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario. Taxas de variacion interanual (%)

Agricultura, selvicultura, ganderia e pesca 3,8 4.8 41 -55 53 -43 52 12
Industria 3,3 3,0 34 38 29 19 1,7 04
- Industria manufactureira 35 32 35 40 32 21 19 04
Construcion 1,0 45 43 49 48 41 40 30
Servizos 1,3 21 22 24 2,0 1,8 09 07
- Comercio, transporte e hostaleria 1,4 2,1 2,3 2,2 2,1 1,7 0,6 0,4
- Informacién e comunicaciéns -0,4 0,8 -04 08 1,2 1,5 3,8 3,8
- Actividades financeiras e de seguros 3,5 -1,6 -16 -16 -16 -15 1,0 0,9
- Actividades inmobiliarias 2,5 7.8 77 17 84 75 -1,4 -09
- Actividades profesionais 5,6 34 47 3,5 3,0 2,3 1,2 1,0
- Administracion publica, sanidade e educacion 0,0 29 28 36 26 25 16 16

- Actividades artisticas, recreativas e outros servizos -06 -08 -21 -02 -0,7 -0 1,0 -17

POSTOS DE TRABALLO EQUIVALENTES A TEMPO
COMPLETO

Fonte: IGE. Contabilidade trimestral

1,8 1,9 21 22 18 15 0,8 09

As ramas agraria, gandeira e pesqueira aumentaron un 1,2% dos postos de traballo
equivalentes no segundo trimestre de 2019, logo de seis trimestres consecutivos reducin-
do o emprego.

O conxunto da industria incrementa os postos de traballo no segundo trimestre
respecto do mesmo trimestre do ano 2018 nun 0,4%, a taxa mais baixa desde 2015; a
industria manufactureira tamén rexistra un incremento do 0,4%.

Os postos de traballo equivalentes a tempo completo aumentan o 3,0% na constru-
ciébn, un punto menos que no primeiro trimestre.

Por Ultimo, os servizos rexistran un crecemento do 0,7%, dlas décimas menos que no
trimestre anterior. En todas as ramas créase emprego agas nas Actividades inmobiliarias e
nas Actividades artisticas, recreativas e outros servizos.

Distinguindo por situacion profesional, 0 emprego asalariado, en termos de postos
de traballo equivalentes a tempo completo, aumentou no ano 2018 un 3,4%, o que supon
un incremento de 28.055 postos de traballo asalariados a tempo completo nun ano. No
que vai de ano, o emprego asalariado tamén reduce a intensidade, rexistrando no segundo
trimestre unha taxa do |,4%.
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No ano 2018, o nlmero de hora efectivas aumenta un 0,5%, menos que no ano
anterior (1,3%). No que vai de ano, mantense un crecemento moderado no nimero de
horas, rexistrando unha taxa do 0,8% no segundo trimestre.

Considerando de forma conxunta o crecemento do PIB trimestral e o do emprego,
a variacion interanual da produtividade aparente do factor traballo sitlase no situouse no
0,8% no ano 2018, seis décimas menos que no ano anterior.

A Enquisa de poboacion activa (EPA) reflicte que o nmero de ocupados aumentou
un 2,4% no ano 2018, méis que no ano anterior (1,2%); supon un incremento de 24.900
persoas ata chegar aos 1.077.600 ocupados, o valor mais alto desde 201 1. No segundo
trimestre de 2019, os ocupados aumentaron un 2,1%, oito décimas menos que no trimes-
tre precedente.

O nlmero de parados reduciuse no ano 2018 en 29.700 persoas, -15,2% en termos
relativos, ata os 165.900 parados. Con este nivel de paro, a taxa no 2018 é do 13,3%,
reducindose en 2,3 puntos respecto ao ano anterior.

A caida do paro continlia en 2019, cunha reducion no nimero de parados do 19,8%
no segundo trimestre, o que leva a unha taxa de paro do | 1,3%.

As afiliacions medias & Seguridade Social aumentaron un 2,4% en 2018, tres décimas
mais que no ano anterior; nos nove primeiros meses de 2019 o crecemento é do |,8%.

Prezos correntes

O PIB valorado a prezos correntes aumentou no ano 2018 un 3,7% fronte ao 4,5%
do ano anterior. Este incremento supuxo unha taxa do deflector implicito do 1,0%, dlas
décimas inferior ao do ano anterior.

No segundo trimestre de 2019 o PIB a prezos correntes presenta un crecemento
interanual do 2,9%, unha décima inferior ao do trimestre precedente. Este incremento
implica unha taxa do deflector implicito do 0,9%, dlas décimas superior & taxa rexistrada
no trimestre anterior.

Informe econdmico e financieiro 53 CONTORNA ECONOMICA



o X XUNTA
Oorzamenios % ¢4 DE GALICIA

Cadro 3. Galicia, PIB, desglose polos compofientes da demanda e da oferta a prezos correntes

Galicia. Prezos correntes. Referencia 2010

Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario. Taxas de variacion anual e interanual (%)

Gasto en consumo final 3,0 3,6 31 35 39 40 41 50
-Gasto en consumo final dos fogares e ISFLSF 3,0 4,0 35 39 42 4.4 5,0 4.8
-Gasto en consumo final das AAPP 3,0 25 20 22 30 29 15 53
Formacién bruta de capital 51 6,8 6,4 8,1 6,5 6,2 5,6 4,0
Demanda interna (en termos nacionais)" 33 40 36 41 41 42 42 46
Exportaciéns de bens e servizos 6,2 54 8,1 68 63 05 -51 -77
Importaciéns de bens e servizos 41 6,3 7,6 8,1 8,2 1,6 32 -49
PRODUTO INTERIOR BRUTO a prezos de mercado 45 3,7 41 3,7 35 37 30 29
Agricultura, selvicultura, ganderia e pesca 4.2 3,1 5.2 3,3 0,3 3,5 0,5 0,9
Industria 6,1 5,6 74 58 55 39 -18 -16
- Industria manufactureira 6,9 3,9 68 49 26 16 -15 -05
Construcion 74 6,2 69 63 56 58 59 6,0
Senvizos 4,0 29 30 27 28 32 39 38
- Comercio, transporte e hostaleria 6,5 3,2 37 32 26 33 47 3,2
- Informacioén e comunicacions 6,1 1,4 2,1 3,2 14 -1.2 01 -16
- Actividades financeiras e de seguros 4,2 6,0 2,1 45 97 76 80 94
- Actividades inmobiliarias 0,8 1,2 12 13 12 10 15 15
- Actividades profesionais 45 4.8 5,0 47 49 4.8 4,0 3,0
- Administracién publica, sanidade e educacion 24 2,8 30 21 24 37 45 6,2
- Actividades artisticas, recreativas e outros servizos 0,8 11 1,7 11 0,8 0,6 0,5 1,2
Impostos netos sobre os produtos 3,0 4,6 30 52 50 51 53 4,0

Fonte: IGE. Contas econémicas trimestrais

™ Achega ao crecemento do PIB pm.
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IL.4. ESCENARIO MACROECONOMICO

O escenario macroecondmico que se presenta conta co aval da Autoridad Indepen-
diente de Responsabilidad Fiscal (AIReF), en cumprimento do artigo 14 da Ley Orgénica
6/2013, de |4 de novembro, de creacion da AlReF.

A AlReF avala como prudentes as previsions macroeconémicas de Galicia para 2020,
ao estar comprendidas as previsions de PIB e emprego na zona media dos intervalos de
prevision.

O escenario macroecondmico para Galicia elabdrase cun modelo de estimacion dos
agregados macroeconémicos de demanda a curto prazo (ver Anexo). Parte dunhas hi-
pOteses bésicas para as que se tivo en conta o escenario comentado anteriormente para
Espaha no apartado de economia espaiola, as previsions de crecemento das principais
economias mundiais expostas no apartado de economia internacional e hipbteses exter-
nas sobre o tipo de cambio e os prezos do petrdleo. Na seguinte tdboa mostranse os
devanditos supostos.

Cadro 14. Hipéteses basicas do escenario

Hipoteses basicas

Taxas de variacion interanual en %, salvo indicaciéon en co io

2019 2020 Fuente
Poboacién en idade de traballar -0,2 -0,2 Elaboracion propia
Gasto en consumo final das AAPP 1.1 2,0 Conselleria de Facenda
Demanda interna Espafa 1,5 1,8 Elaboracion propia
Demanda interna Francia 1,3 1,6 Comision Europea (maio 2019)
Demanda interna Alemana 1,3 1,8 Comisién Europea (maio 2019)
Demanda interna ltalia 0,1 0,7 Comision Europea (maio 2019)
Demanda interna Portugal 2,4 2,2 Comision Europea (maio 2019)
Demanda interna Bélgica 1.1 1,4 Comisién Europea (maio 2019)
Demanda interna Paises Baixos 1,8 1,9 Comisién Europea (maio 2019)
Demanda interna Reino Unido 15 1,3 Comisién Europea (maio 2019)
IPC xeral sen productos enerxéticos Espafa 0,9 1,1 Elaboracion propia
Tipo de cambio délar/euro 1,12 1,10 Banco Central Europeo (setembro 2019)
Prezo petréleo "Brent" (nivel) 64,0 60,0 Banco Central Europeo (setembro 2019)

A economia galega ralentizara o seu crecemento no perfodo de prevision, cunha taxa
do 2,0% en 2019 e do 1,9% en 2020.

No seguinte cadro preséntanse esta prevision desagregada para os componentes da
demanda.

Informe econdmico e financieiro 55 CONTORNA ECONOMICA



. ) +‘%”+ XUNTA
Oorzamenios % ¢ DE GALICIA

Cadro 15. Galicia. Escenario macroeconémico dos orzamentos 2020.

Cadro macroeconomico Galicia. Variacion anual en %

Gasto en consumo final

- Gasto en consumo final dos fogares e ISFLSF 2,3
- Gasto en consumo final das AAPP 1,8
Formacion bruta de capital 7,0
Achega demanda interna’ 29
Exportacion de bens e servicios 34
Importacion de bens e servicios 3,9
Produto interior bruto (PIB) 2,8
Produto interior bruto nominal 3,7
Emprego. PTETC 1,9
Taxa de paro? 13,3

' Contribucién en puntos porcentuais
2 % da poboacion activa
Fonte: IGE

En lifas xerais, o crecemento da economia galega en 2019 basearase, desde a Optica
da demanda, na demanda interna, que achegard 3, puntos porcentuais, como conse-
cuencia do bo comportamento dos principais agregados. O sector exterior, afectado pola
situacion internacional, lastra o crecemento da economfa.

Para o ano 2020, desde a Optica da demanda, a achega da demanda intema sera
de 2,0 puntos porcentuais. A achega da demanda externa sera negativa mais prevese un
incremento tanto das exportacions como das importacions.

Detéllase a continuacion, para os principais agregados da demanda, o cadro ma-
croecondmico para o ano 2020 que configuran o crecemento do 1,9%.

O gasto en consumo final dos fogares e institucions sen fins de lucro mantera un
solido crecemento no periodo proxectado. O fortalecemento do consumo no ano 2019
estaria motivado polo incremento dos salarios e as pensions xunto cunha menor débeda
dos fogares, ainda que unha menor intensidade na creacion de emprego reduciria estes
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efectos. Para 0 ano 2020, prevese unha perda de vigor no consumo como consecuencia
dun menor impacto dos efectos favorables do ano anterior.

O gasto en consumo final das administracions plblicas aumentara un 2,0%, nove
décimas mais que no ano 2019.

A formacion bruta de capital crecerd un 3,0% en 2020. As previsions indican que
se mantera un ritmo de crecemento robusto nos proximos anos ainda que cunha mo-
deracibns progresiva. A inversibn empresarial, axudada por unhas condicions financeiras
favorables e unha mellora no beneficios empresarias, seguira mostrando un importante
dinamismo. A desaceleracion da demanda intemna de Espaha e dalglins paises do noso
entorno podena influir nas expectativas das empresas galegas para os proximos anos. A
inversion residencial continuara avanzando, axudada polo crecemento do emprego e os
baixos tipos de xuro.

A achega da demanda externa sera negativa no ano 2020, como consecuencia dun
aumento das exportacions do 2,9% e das importacions do 3,3%. Para o ano 2019 prevese
un peor comportamento do sector exterior: as exportacions ao estranxeiro estanse a
ver afectadas polas tensibns comerciais nos mercados internacionais e polas dificultades
no sector automobilistico. A debilidade da demanda externa espanola reflictese nas ex-
portacions ao resto de Espaha. Para o ano 2020 prevese que se reduza o impacto que as
dificultades externas exercen na economia galega.

Por Gltimo, a taxa de paro situarase no ano 2020 no 10,6%, co que diminuira 0,8 pun-
tos respecto a do ano 2019. Un incremento da ocupacion e un descenso da poboacion
activa levarian a esta taxa.

Anexo metodoldxico sobre o escenario macroecondmico de Galicia

Neste anexo resimese a metodoloxia empregada para a elaboracion do escenario
macroeconomico, seguindo o disposto na Directiva 201 1/85/UE del Consejo, sobre requi-
sitos aplicables aos marcos orzamentarios dos Estados membros.

O método utilizado para a elaboracion do escenario macroeconémico é un modelo
de estimacion de agregados macroeconémicos de demanda a curto prazo. E un modelo
de periodicidade trimestral que pretende simular a evolucion dos agregados macroeco-
ndmicos nun marco coherente cos escenarios propostos para as economias espanola e
interacional e integrado no sistema de contas econémicas de Galicia elaborado polo
Instituto Galego de Estatistica (IGE).

O modelo proporciona estimacions de: gasto en consumo final dos fogares, demanda
de capital (formacion bruta de capital), demanda de traballo (ocupados), oferta de traballo
(poboacion activa) e taxa de paro; deflector del PIB, custo laboral e indice de prezos de
consumo; exportacions e importacions.
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As exportacions tratanse de forma distinta que as importacions. Nas exportacions
distinguese entre as exportacions ao resto de Espaha e as exportacions ao resto do mun-
do, mentres que as importacions se consideran nunha (nica ecuacion.

As previsidns sobre as variables macroecondmicas do escenario realizanse mediante
modelos de ecuacidns a curto e largo prazo que incorporan relacions de cointegracion en
modelos de correccion do error. O principio deste modelo é que existe unha relacion de
equilibrio a largo prazo entre as variables econdbmicas e que no curto prazo pode haber
desequilibrios, que son corrixidos gradualmente a través de axustes parciais polo termo
do error.

Distinguense, polo tanto, dlas ecuacions de comportamento asociadas: unha ecua-
cién a largo prazo, que explica a evolucion tendencial da variable e unha ecuacion a curto
prazo, que explica a dindmica transitoria de tipo estacionario.

Cada ecuacion estimase en dlas etapas. Primeiro estimanse os pardmetros da ecua-
cion a largo prazo e unha vez obtida a especificacion mais adecuada no largo prazo, de-
finese 0 mecanismo de correccidon do error como os residuos da ecuacion. Na segunda
etapa os residuos tratanse como unha variable explicativa mais e procédese & procura de
especificacion e estimacion dos parametros da ecuacion a curto prazo.

A taxa de paro, as exportacions totais, o deflector de exportacions totais, o stock de
capital e o produto interior bruto (PIB) obtéhense como identidades.

A informacion de base obtense da Contabilidade anual e trimestral de Galicia, dos
indicadores conxunturais disponibles para a economia galega obtidos a partir das opera-
cions estatisticas elaboradas polo IGE ou das distintas operacions estatisticas nacionais que
proporcionan a informacion para Galicia. Esta informacion é obxecto de diversas transfor-
macions ata chegar aos datos empregados no modelo. Este tratamento inclle operacions
diversas, como deflactacion, enlace de series con distintas bases, calculo de indicadores
compostos, desestacionalizacion, etc.

Realizanse supostos sobre a evolucion das variables esbxenas ao modelo. Estes ba-
séanse nas previsibons que realizaron 0s organismos nacionais e internacionais na slas
Ultimas previsions. Para as variables nas que Galicia presenta un comportamento propio,
distinto ao nacional, como a poboacion de |6 anos e mais anos, elabbdranse uns supostos
especificos para Galicia.

Supostos basicos
Os principais supostos utilizados para a elaboracion das previsions son:

Poboacion de |6 e mais anos: Prevese unha traxectoria consistente coas proxeccions
de poboacion de Galicia.
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Demanda interna de Espaha: os supostos sobre a sla evolucion elabbraos o IGE a
partir das previsions realizadas para Espaha polos organismos pUblicos nacionais e inter-
nacionais.

Demanda interna dos principais paises do entorno de Galicia: as hipoteses sobre a
evolucion da demanda interna dos principais paises coinciden coas Ultimas previsions da
Comision Europea para estes paises.

ndice de prezos de consumo sen produtos enerxéticos de Espaha: as hipOteses
elaboraas o IGE en funcion da evolucion do indice asi como das previsions dos distintos
organismos.

Tipo de cambio dolar/euro: utilizanse os supostos sobre a evolucion que prevé o
Banco Central Europeo.

Prezo do petroleo Brent: utilizanse os supostos sobre a evolucion que prevé o Banco
Central Europeo.

Ecuacions

A continuacion describense brevemente as ecuacions empregadas. En todas elas a
frecuencia de observacion é trimestral e as series foron axustadas de estacionalidade e
calendario.

Demanda de traballo

A demanda de traballo queda determinada a partir da funcion de producion e das
condicions de primeira orde de maximizacion dos beneficios da empresa representativa.

Demanda de capital

Ao igual que coa demanda de traballo, na teorfa a demanda de capital a largo prazo
derivase da funcion de producion e da condicion de primeira orde de maximizacion de
beneficios. Na ecuacion do modelo depende do produto interior bruto e do tipo de inte-
rese nominal das sociedades non financeiras.

Oferta de traballo

A ecuacion da oferta de traballo (poboacion activa) indica que depende da po-
boacion en idade de traballar e da taxa de paro.

Consumo privado

Na ecuacion do consumo final dos fogares a Unica variable explicativa como tal é o
PIB, que actla como aproximacion a renda dos fogares.
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Exportacions ao resto de Espaha

As exportacions galegas ao resto de Espaha dependen da demanda interna espahola
e dun indice de competitividade, medido a través dos prezos de exportacion dos paises
competidores no mercado do resto de Espana.

Exportacions ao resto do mundo

As exportacions ao resto do mundo dependen principalmente dun indicador de
demanda mundial.

Importacions
As importacions dependen da demanda interna.
Deflector do PIB

A ecuacion que describe o deflector do PIB considera que a sGa evolucion depende
do custo laboral, do indice xeral de prezos de exportacion dos paises competidores, da
inversa da relacion capital — produto e da produtividade total dos factores.

Deflector de exportacions ao resto de Espaha

O deflector de exportacions ao resto de Espahfa depende dos prezos intemos,
aproximados polo deflector do PIB, e dos prezos de exportacion dos competidores do
resto de Espana.

Deflector de exportacions ao resto do mundo

O deflector de exportacions ao resto do mundo depende do prezo de exportacion
dos paises competidores do resto do mundo.

Deflector de importacions

O deflector de importacions depende dos prezos internos e dos prezos externos
dos provedores.

Custo laboral

A ecuacion de custo laboral mostra que a sa evolucion depende da produtividade
marxinal do traballo a prezos correntes.
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